Wirtschaftskrise

1. Was ist passiert?

2. Was Ist zu tun?



Konjunktureinbruch von (fast) unbekanntem

Ausmass ...

Wachstum des realen Bruttoinlandsprodukts
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Veranderungen gg. Vorquartal in %, bereinigt um irregulare Schwankungen
Oxford Economics, BAKBASEL



Ursachen der Finanzkrise

Immobilienkrise als Ausloser
— Spekulationsblase in USA, England, Spanien platzte

Banken hatten zu wenig Reserven (Eigenkapital),

um Verluste aufzufangen
— Abbau von Eigenkapital zur Erh6hung der Rendite

Anreize, grosse Risiken einzugehen (Boni)

Enorme Bedeutungszunahme der globalen

Finanzmarkte

— EXplosionsartige Zunahme von gewissen Derivaten

— Kaollaps von Lehman fuhrte u.a. zu grosser Unsicherheit in Bezug
auf Gegenpartei von Derivatvertragen (u.a. CDS)



Verschuldung der Haushalte

Verschuldung der US-Haushalte

(in % des verfligbaren Einkommens)
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Zu wenig Eigenkapital, um Risiken abzusichern

Eigenkapital in % der Bilanzsumme
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Ausstehendes CDS-Volumen
(in Mrd. $, notional)
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Schweliz kann sich weltwelter Rezession
nicht entziehen

Entwicklung reales BIP
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Konjunkturaussichten

 Finanzkrise wurde zu Weltwirtschaftskrise (nicht
einfach Konjunkturabschwung nach Boomphase)

 Lange Krise zu erwarten ...

— Schuldenabbau der Haushalte in den USA
— Stabilisierung des Bankensystems (strukturelle Anpassungen)

e ... aber nicht im Ausmass der 1930er Jahre

— Schnelle Reaktion der Finanz- und Geldpolitik
— Sozialversicherungen und Staatsausgaben stabilisieren



Vergleich heute mit 1930er-Krise

Updated Figure 1. World Industrnial Output, Now vs Then (updated)
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Aussichten Schweiz: Hohe Arbeltslosigkeit

Arbeitslosenguote

3 - Mai 09 CH: 3,4%:;
BE: 2,4%

Quelle: Daniel
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Arbeitslosigkeit droht historischer Hochststand

Bereits fur 2010 wird im Jahresdurchschnitt mit 205000
(5,2%) (seco) Arbeitslosen gerechnet



Kommt schon der Aufschwung?
Nein, Firmen korrigieren extremen Lagerabbau (0,8% BIP)
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Tiefpunkt Im Niveau liegt noch vor uns

Positionierung verschiedener Indikatoren im Zyklus

Kontraktion Expansion
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Konjunkturprogramme kompensieren
Nachfrageausfall

Konjunkturpakete in 26 des BIP
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Verfassungsauftrag Konjunkturpolitik

e Art. 100 Abs. 1: ,Der Bund trifft Massnahmen fur
eine ausgeglichene konjunkturelle Entwicklung,
Insbesondere zur Verhutung und Bekampfung
von Arbeitslosigkeit und Teuerung®.

e Art. 100 Abs. 4: ,Bund, Kantone und Gemeinden
berucksichtigen in ihrer Einnahmen- und
Ausgabenpolitik die Konjunkturlage®.



Was tut die Wirtschaftspolitik?

Banken und Kreditsystem stabilisieren

Geldpolitischen Spielraum ausnutzen (Liquiditat
sicherstellen, Wechselkurs EUR > 1.50 SFR)

Automatische Stabilisatoren (aALv, Kurzarbeit, BVG,
KVG, AKV/IV/Sozialhilfe)

Ausbildung fur Jugendliche, Arbeitslosigkeit

bekam
Aktive

1. Phase:

nfen

—1skalpolitik: Stablilisierungsmassnahmen
Arbeitsbeschaffungsreserven 550 Mio., Gebaudesa-

nierung 100 Mio., Hochwasserschutz 66 Mio., insgesamt 982 Mio.;

2. Phase:

Infrastruktur 395 Mio., Diverses, insgesamt 710 Mio.

Kalte Progression (400 Mio.), MWSt (250 Mio.), Familien (650 Mio.)



Rezessionsverstarkende Finanzpolitik

o Abschopfung von Kaufkraft:

Hohere Krankenkassenpramien (15% Pramienerhéhung = bis zu 3 Mrd.
weniger Kaufkraft)

MWSt far IV (1 Mrd. Fr.) — auf 2011 verschoben
Sanierung von Pensionskassen (??)
HGhere Strompreise (?7?)

o Sparprogramme beil Kantonen und Gemeinden

Sinkende (Gewinn-)Steuereinnahmen
Seit 2005 vermehrt restriktive Schuldenbremsen (BE, BL, SO, VS u.a.)
negativer Konjunktureffekt geméass Finanzplanen aus 2008: 4 Mrd. Fr.

Krisenverstarkungspolitik wird 40-50°000 Stellen
kosten (Schatzung SGB)




3. Konjunkturpaket?

BR entscheidet am 17. Juni

Schuldenbremse ausser Kraft bel ,schwerer
Rezession®

Stutzung des privaten Konsums: KV-Pramien-
verbilligung (200 Mio. bei 3 Mrd. Pramienerh6hung)

Forderungen SP:

1. Starkung Kaufkraft (2 Mrd.: Kv-Pramien fiir Kinder
erlassen, keine Ubersturzten PK-Sanierungen)

2. Weiterbildung
3. Investitionen in Infrastruktur 6V, Solardacher,
ausserhausliche Kinderbetreuung



Wirkung von Konjunkturmassnahmen
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Zusammenfassung

e Ausserordentliche Situation ...

Starker Konjunktureinbruch
Langere Krise zu erwarten
Prozyklische Politik — Verscharfung durch Schuldenbremsen

. erfordert ausserordentliche Massnahmen

Konjunkturmassnahmen ausserhalb der Schuldenbremse

Starkung der 6kologischen Guternachfrage: Investitionen in
Innovation

Weiterbildungsoffensive

Keine Kurzungen bei den Sozialversicherungen (insbes. ALV,
langere Kurzarbeit — auch im DL-Sektor)

Strukturelle Anpassungen im Finanzsektor (Regulierungen), gegen
Steuerdumping
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